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POLITICA ENERGETICA MUNDIAL - CAMBIOS Y TENDENCIAS

1) La Demanda Energética
Mundial no para de crecer:

todos los continentes, todas las

energias

2) Revolucion Shale: en 15
afos USA se convirtié en
el mayor productor de
petréleo y gas del mundo
y primer exportador de
gas = Equilibrio con MO

3) Grandes Dudas sobre la
Transicion Energética por su

costo y conflictos mundiales
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4) LNG es el futuro | S
commodity

5) La Demanda de
Energia Eléctrica esta
creciendo el doble que la
energia total y crecera
mucho mas

6) Guerra Geopolitica para liderar la IA

+Energia = +Inteligencia. La demanda de inteligencia
es infinita = la de energia también - Presién sobre los
precios

7) Minerales criticos
para la Transicion /
Electrificacion: 60% en
Asia Pacifico y Africa

% Share of global production
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ASIA Y EUROPA CONSUMEN MUCHO MAS PETROLEO DEL QUE PRODUCEN; MEDIO ORIENTE, RUSIA Y AFRICA LO AALEPH

ENERGY

CONTRARIO; NORTEAMERICA Y LATAM ESTAN BALANCEADOS www alephenergy.com.ar
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INTERNACIONALMENTE, EL CRUDO SE ESTABILIZA EN LOS 60s LUEGO DE HABER CAIDO 20 USD/BBL EN LOS A
ULTIMOS 2 ANOS.
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EN ARGENTINA, EL PRECIO LOCAL, AL ESTAR EN EXPORT PARITY HACE 1 ANO SIGUE AL INTERNACIONAL
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LUEGO DE LAS SUBAS IMPRESIONANTES EN DOLARES DURANTE EL 2024, EN EL 2025 EL PRECIO DE LOS COMBUSTIBLES A
SE HABIA ESTABILIZADO EN DOLARES AUMENTANDO AL RITMO DE LA DEVALUACION OFICIAL. EN LA SEGUNDA MITAD

ALEPH

ENERGY

DEL ANO CON LA BAJA INTERNACIONAL Y UNA MAYOR DEVALUACION QUE INFLACION VOLVIERON A BAJAR

Precios Combustibles - Promedio Capital Federal - USD/bbl y litro
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EL ANO PASADO, LUEGO DE 14 ANOS, LA BALANZA COMERCIAL ENERGETICA FUE POSITIVA EN CASI 6 MIL AALEPH

MILLONES DE DOLARES Y LA ENERGIA EMPEZO A AYUDAR A LA ECONOMIA S
® Exportaciones @ Importaciones @ Saldo Mensual @ Saldo acumulado anual 5657 MMUSD
2024
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ESTE ANO LA BALANZA CERRARA ALREDEDOR DE LOS 7 BUSD DE LOS CUALES 6 BUSD SERA PETROLEO. EL
AUMENTO DE VOLUMEN COMPENSA LA CAIDA DE PRECIO. _
(PROYECCION ALEPH ENERGY CON BRENT 64 USD/BBL PARA LO QUE RESTA DEL ANO)
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GRACIAS A CRECIENTES EXPORTACIONES DE PETROLEO Y MENORES IMPORTACIONES DE GAS AﬁﬂLEERPGI-YI

www.alephenergy.com.ar

BALANZA COMERCIAL CRUDO BALANZA COMERCIAL GAS
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POR SIGNIFICATIVOS AUMENTOS DE PRODUCCION DE VACA MUERTA

PETROLEO
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LAS RESERVAS NO CONVENCIONALES CRECEN Y COMPENSAN LA CAIDA DE LAS CONVENCIONALES
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PORQUE SE LLENARON OLEDODUCTOS EXISTENTES Y SE REALIZARON NUEVAS OBRAS

a Refineria H
Lujan de Cuyo

MENDOZA

OTASA
110 kbbl/d

— Puesto
Herndnde ca Mahuida
a Refineria

\
Bahia La Plata

NEUQUEN

VM Norte Cerro f el
160 kbbl/d/ [ Bayo ©C2tre
Medanito e
v . Blanca
M C-LpP La Escondida
CHILE
YPF @r==————— uerto
HUB CORE -~ < Lgo Pellegrini Epansién //
D \ —» Oldelval “Rinstalaciones-0
e «—
ineri Challacé i H
PIaRzeaﬁ:ifla y allaco  Centenario Al Proyecto Duplicar \\ ﬂ (LT\“;' )
VM Sur Seccion 1 +300 kbbl/d - 1.2 BUSD BUENOS AIRES Dl ¥
350 kbbl/d + 100 kbbl/D - 0.2 BUSD RIO NEGRO INYY }»7/
ANIPASE
N )
!,);\* \j ‘/
Punta Colorada —
Golfo San Matias 3 ‘f
f
¢
¢
L

=== Oleoductos existentes
Oleoductos en construccion
" " " Oleoductos en estudio
— Direccion actual -ﬂ_u_u_-

Nota: El presente diagrama esta disefiado con fines ilustrativos y conceptuales, por lo que algunas medidas y relaciones pueden variar en la realidad.
Otros= Refipampa + Plaza Huincul NAO + Fox Petrol + Lujan de Cuyo CIA

|12

Duplicar Fase | - Hito 1: Adecuacién de instalaciones y confiabilidad del Sistema



CON LAS NUEVAS OBRAS QUE YA CONSIGUIERON FINANCIAMIENTO LA CAPACIDAD DE EVACUACION LLEGARIA A AALEPH

1.3 MMBBL/D Y EL CRECIMIENTO DEBERIA ACELERARSE ENEROY
° www alenhenerov com.ar
REAL
a Refineria H Cap. Evacuacién Total | Total | Total Duplicar Total Otasa VM Sur VM Sur Total
Lujan de Cuyo e Fase ll elll Fase | Fase Il
(kbbi/d) adic.22 | adic.23 | a dic.2a | "¢ 2>~ e zs il @ jun. zs Q4.27
MENDOZA mar.25 jun.25
Oldelval 220 240 312 228 540 540
OTASA Oldelval Polimeros 60 60
110 kbbl/d Lujan de Cuyo 90 100 103 103 103
Plaza Huincul 20 20 20 20 20
—_— Otros 10 | 10 | 10 10 10
N Auca Mahuida Otasa (1) 40 93 93 110 110
VM Sur 180 550
NEUQUEN ¥ Otros
VM Norte Dyplicar Norte + 300 kbbl/d Total 400 470 538 228 n N 180 370 |[EFEE
160 kbbl/d/ 0.8 BUSD a Refineria
Medani Bahia La Plata
LA PAMPA
Blanca
VM LC-LP La Escondida
CHILE
YPF @rmm————— \ “ert°
HUB CORE == Lago Pellegrini Epansién
—— N\ —» Oldelval instalaciones-©
(= —
Refineria Challac6  Centenario Aller NG Proyecto Duplicar
Plaza Hujncui . N 2 BUSD ﬂ Ll
VM Sur Seccién 1 Sl +300 kbbl/d - 1. BUENOS AIRES | ——— 4
350 kbbl/d + 100 kbbl/D — 0.2 BUSD N RiO NEGRO
/ \\\
VM Sur Seccion 2 \\\
+550 kbbl/d - 3 BUSD N Punta Colorada
=== Oleoductos existentes (+180 kbbl/d + 370 kbbl/d) S N Golfo San Matias
Oleoductos en construccion \\\
"= ® Oleoductos en estudio = g
— Direccion actual -ﬁ_n_n_- =
|
Nota: El presente diagrama esta disefiado con fines ilustrativos y conceptuales, por lo que algunas medidas y relaciones pueden variar en la realidad.
|13
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Y PERMITIR EL DESARROLLO DE OTRAS ZONAS DE VACA MUERTA (ADEMAS DEL HUB CORE) AALEPH
PROYECTOS NO CONVENCIONALES DE PETROLEO ENERGY

www.alephenergy.com.ar

ACONCAILOMA GUADALDSA

ACONCAGUA; 100%

Exploracidn

" l . l ; I . [ s l . l Coor Prod.Oll | Prod.Gas | Inversién | Pozos
o — b - L dena OPERAD CONCESION SOU0S miles de Tipo Estadoa | prom.25 | prom.25 2012- |engancha
A ! das OR acres Permiso ago.25 |(ene-jun)| (ene-jun) 2024 dosa
! ’ | [kbbl/d] |[MMm3/d] | [MMUSD] [ jun.25
i } | 14 YPF LOMA CAMPANA ¥PF: 50% Chevron: 50% 98 CENCH  Desarrollo 86,4 28 9.863 390v&375h
| ' 14 YPF LA AMARGA CHICA YPF: 50% Vista: 50% 47 CENCH  Desarrollo 62,9 1.2 4.170 279
\ i 14 WVISTA  BAJADA DEL PALO OESTIVista: 100% 63 CENCH  Desarrollo 48,7 0,9 2.322 127
¢ . ' 14 YPF BANDURRIA SUR YPF:40%, Shell: 30%, Equil 56 CENCH  Desarrollo 56,9 1.7 2.670 168
oo J5 SHELL CRUZ DE LORENA SHELL: 90%, GyP: 10% 39 CENCH  Desarrollo 109 0,2 969 64
0 | | [ | M5 PAE LINDERO ATRAVESADO PAE: 62,5%, YPF: 37,5% 126 CENCH  Desarrollo 11,2 01 63
| . L5 PHOENIXMATA MORA NORTE  PHOENIX: S0% & GYP: 10 43 CENCH  Desarrollo 10,2 01 593 37
- H4 YPF AGUADA DEL CHANAR YPF: 51%, CGC:49% 14 CENCH  Desarrollo 12,8 0,2 632 48
£ | < K5 SHELL COIRON AMARGO SUR CSHELL: 90%, GyP: 10% 16 CENCH  Desarrollo 7,2 01 532 39
' ' (- L5 SHELL SIERRAS BLANCAS SHELL: 90%, GyP: 10% 41 CENCH  Desarrollo 9,2 01 946 43
; &, e B2 CHEVROIEL TRAPIAL ESTE CHEVRON (100%) 70 CENCH  Desarrollo 9,0 0,6 733 28
-~ K5 PAE COIRON AMARGO SUR E PAE: 90%, GyP: 10% 56 CENCH  Desarrollo 10,2 0.1 717 27
b €2 PLUSPE BAJO DEL CHOIQUE - LA PLUSPE: 90%, GyP: 10% 99 CENCH  Desarrollo 9,1 0,7 729 30
6 = _ IS WISTA  BAJADA DEL PALO ESTE Vista: 100% 43 CENCH  Desarrollo 12,7 01 406 25
R c3 YPF BAJO DEL TORO NORTE YPF:50%, Equinor:50% 28 CENCH  Desarrollo 33 01 100 16
— - -2z 14 PAE BANDURRIA CENTRO  PAE: 100% 32 CENCH  Desarrollo 13 0,0 429 24
HL > ““™ Ty C2 TECPE LOSTOLDOS I ESTE TECPE:90%, GyP: 10% 19 CENCH  Desarrollo 15 01 135 g
E ’ -zt acme 23 o G4 PAMPA RINCON DE ARANDA  PAMPA (100%) 59 CENCH  Desarrollo 31 0,0 192 18
il H4 VISTA AGUADA FEDERAL Vista: 100% 24 CENCH  Desarrollo 35 0,1 427 21
L] e A7 - D2 YPF L ESCALONADA YPF (45%), Shell (45%) & € 60 CENCH  Pre- 34 0,2 216 8
) = IS PLUSPE LOMA JARILLOSA ESTE PLUSPE: 100% 6 CENCH  Pre- 2,2 0,0 145 8
] K5 PLUSPE PUESTOSILVA OESTE  PLUSPE: 100% 6 CENCH  Pre- 0,0 4
L3 YPF LA ANGOSTURASUR 1 YPF: 100% 62 CENCH  Pre- 125 0,4 6
B3 YPF NARAMBUENA ¥PF:50%, Chevron:50% 53 CENCH  Piloto 0,1
K L4 YPF LA ANGOSTURA SUR Il YPF: 100% 26 CENCH  Piloto 0,2 0,0 6
N5 CAPEX AGUA DEL CAIOM CAPEX: 100% CENCH  Desarrollo 15 0,0 421 15
H5 PAE AGUADA CANEPA PAE: 90%, GyP: 10% 28 CENCH  Piloto 45 0,0 222 10
N4 TECPE PUESTO PARADA TECPE:100% EL CENCH  Desarrollo 48 0.1 278 13
D3 VISTA  AGUILA MORA Vista: 90% & GyP:10% 23 CENCH  Piloto 0,4 0.0 161 6
F4 YPF LOMA AMARILLA SUR  YPF: 100% 97 CENCH  Piloto 79 5
G3 TTE SAN ROQUE YPF (34,11%), TTE 257 Concesién Piloto 01 0,0 217 8
B? PLUSPE LOSTOLDOSII OESTE  PLUSPE: 90%, GyP: 10% 19 CENCH  Piloto 108 4
M5 PHOENIX MATA MORA SUR PHOENIX: 90% & GYP: 10 12 Permiso  Exploracién 1]
—— o0 ¢ L6 CAPEX CINCO SALTOS CAPEX: 100% Permiso  Exploracién 1
JON D PLADOS v H3 VISTA BANDURRIANORTE  Vista: 100% 26 CENCH  Piloto 0,2 0,0 72 5
L6 PHOENIX CONFLUENCIA SUR PHOENIX: 100% 42 Permiso  Exploracién 3
L6 PHOENIXCOMFLUENCIA NORTE PHOENIX: 100% 26 Permiso  Exploracién 3,6 0,0 53 3
J5 VISTA  COIRON AMARGO NORT Vista: 84,6% & GyP: 15,38 27 LOTE DE Exploracién 25
N4 TECPE PUNTA SENILLOSA TECPE:100% 6 CENCH  Exploracién 0,0 0,0 58 1
T 2P A e ACOMNCAI PAYUN OESTE ACONCAGUA: 100% Exploracién




LLEVANDO LA PRODUCCION DE CUENCA NEUQUINA A LOS 1.3 MMBBL/D Y LA NACIONAL A 1.5 MMBBL/D A AALEPH

PRINCIPIOS DE LA PROXIMA DECADA. PARA ESTO LA ACTIVIDAD DEBERIA CASI DUPLICARSE

ESCENARIO MEDIO DE PROYECCIONES —ALEPH ENERGY

PRODUCCION DE PETROLEO (kbbl/d)
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ENERGY

www.alephenergy.com.ar

ACTIVIDAD E INVERSION (# & MMUSD) )
1.200 - - 40.000
[CICapex Pozos No
35.000 Convencionales
1.000
30.000
[CICapex Pozos
800 -

L 25.000 Convencionales

600 - - 20.000
M Pozos

Convencionales

15.000
400

10.000 mPozos No
Convencionales

- 5.000

Lo ®-Fracturas
realizadas
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DEBERIAN VENIR MAS EQUIPOS DE PERFORACION Y FRACTURA TAMBIEN AALEPH
ESCENARIO DESARROLLO MEDIO - EQUIPOS ENERGY

www.alephenergy.com.ar
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Y COMO TODO EL INCREMENTAL VA A EXPORTACION ESTAS LLEGARIAN A CASI 1 MILLON DE BARRILES POR DIA AALEPH
OIL - ESCENARIO MEDIO INVERSIONES - SUBPRODUCTOS Y EXPORTACIONES ENERGY

www.alephenergy.com.ar
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LLEVANDO LA BALANZA COMERCIAL A LOS 28 BUSD EN LOS 31s AﬁL&IZI;I

BALANZA ENERGETICA — ESCENARIO DESARROLLO MEDIO

BALANZA COMERCIAL [MILES DE MILLONES DE USD]
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O A LOS 50 BUSD CON EL LNG AALEPH
ESCENARIO DESARROLLO ALTO CON PRECIOS DE ESCENARIO MEDIO ENERGY

www.alephenergy.com.ar

BALANZA COMERCIAL [MILES DE MILLONES DE USD]
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AALEPH

ENERGY

www.alephenergy.com.ar

¢ CUALES PUEDEN SER LOS PRINCIPALES OBSTACULOS PARA QUE ESTO SUCEDA?

COYUNTURA

gas
Disponibilidac

de maquinaria
equipos

MAS
PROBLEMASTICO Infraestructura de Evacuaciony
EN EL GAS Mercados

ondiciones de operacion financieras
“normales y estables” para la industria -
Financiamiento

RIGI

ESTRUCTURA
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CADENA DE VALOR: RESUMEN DEMANDA DE PRINCIPALES INSUMOS Y SERVICIOS POR EL DESARROLLO DE AALEPH

VACA MUERTA

ARIDOS (RIPIO): SE UTILIZARAN ENTRE 2 Y 2.6
MILLONES DE M3 EN EL ANO PICO O ENTRE 22
Y 26 MILLONES EN TOTAL (LLENAR 5 ESTADIOS
UNICOS DE LA PLATA EN EL ANO PICO O 56 EN
TOTAL)

ARENA: SE UTILIZARAN ENTRE 10Y 11
MILLONES DE TN EN EL ANO PICO O ENTRE
112 Y 129 EN TOTAL (LLENAR 11 ESTADIOS
UNICOS DE LA PLATA EN EL ANO PICO O 110
EN TOTAL)

ENERGY

www.alephenergy.com.ar

SUELO MOVIDO: SE MOVERAN ENTRE 5 Y 6.5
MILLONES DE M3 DE SUELO EN EL ANO PICO O
ENTRE 50 Y 60 MILLONES EN TOTAL (EQUIVALE
Al 4% DE CABA EN EL ANO PICO O UN TERCIO
DE CABA EN TOTAL).

CEMENTO Y HORMIGON: SE UTILIZARAN
ENTRE 200 Y 300 MIL M3 EN ELANO PICO O
ENTRE 1.7 Y 2.2 MILLONES EN TOTAL (LLENAR
CASI EL 60% DEL ESTADIOS UNICO DE LA
PLATA EN EL ANO PICO O 4,5 EN TOTAL)

ACERO: SE REQUERIRA ALREDEDOR DE 400
MIL TONELADAS EN EL ANO PICO Y ENTRE 3.5
Y 4.3 MILLONES EN EL TOTAL (1/10 DE LA
PRODUCCION LOCAL DE ACERO EN EL ANO
PICO Y EL EQUIVALENTE A CONSTRUIR 65
PUENTES ZARATE-BRAZO LARGO EN TOTAL)

DUCTOS: SE PRECISARAN ENTRE 10Y 12 MIL
KM DE NUEVOS DUCTOS EN EL ANO PICO O
ENTRE 110Y 130 MIL EN TOTAL (DE BUENOS
AIRES A BERLIN EN EL ANO PICO Y DAR 3
VUELTAS A LA TIERRA EN TOTAL)

POTENCIA: SE REQUERIRAN ALREDEDOR DE
2.5 MILLONES DE HP EN EL ANO PICO Y ENTRE
25 Y 30 MILONES EN TOTAL (MEDIA YACYRETA
EN EL ANO PICO Y 1/3 DE LA CAPACIDAD
ELECTRICA INSTALADA EN LA ARGENTINA EN
TOTAL)

AGUA: SE CONSUMIRAN ENTRE 60 Y 70
MILLONES DE M3 EN EL ANO PICO Y ENTRE
700 Y 800 MILLONES EN TOTAL (EL 0,32 % DEL
CAUDAL DEL RiO LIMAY EN EL ANO PICO O EL
3% DEL CAUDAL DE UN ANO EN TOTAL)

GASOIL: SE CONSUMIRA ENTRE 700 Y 850 MIL
M3 EN EL ANO PICO O ENTRE 9 Y 10 MILLONES
DE M3 EN TOTAL

EMPLEO: EN EL ANO PICO SE REQUERIRAN
ENTRE 30 Y 43 MIL TRABAJADORES DE
FORMA DIRECTA (60% DEL EMPLEO DIRECTO
ACTUAL EN UPSTREAM HIDROCARBUROS) Y
EN TOTAL ENTRE 180 Y 240 MIL
TRABAJADORES (INLCUYENDO INDIRECTOS)

CAMIONES: EN EL ANO PICO SE REQUERIRAN
ENTRE9Y 11 MIL CAMIONES (80% DE LOS
PATENTAMIENTOS QUE SE REALIZAN POR
ANO DE VEHICULOS PESADOS) Y EN TOTAL SE
REALIZARAN ENTRE 7 Y 9 MILLONES DE VIAJES
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OPORTUNIDADES PARA LA ARGENTINA AALEPH

ENERGY

www.alephenergy.com.ar

Planes Produccién Petréleo Planes Produccién Gas

1) Consolidarse como un pais - — = 4) Desarrollar el potencial
petrolero gracias al shale 2 e M-ﬁ:ﬁ minero para la electrificacion
Exportar petréleo y LNG. o mundial: cobre y litio

Convencional
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u .,/ DON SIXTO: ’ % * POTASIO RIO COLORADO (f
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.
S \;_

5) Exportar transicion

energética: litio y renovables.
3) Gasificar nuestra economia: el gas

es mas abundante, econédmico,
limpio y dificil de exportar. Potenciar
petroquimica, transporte e industria.
Oportunidad de desarrollo, no ser un
mero exportador (modelo Brasil,
Noruega, Australia).




ALEPH

ENERGY

Industria del Petroleo en Argentina 2025-26 (y mas alla):
Contexto local e internacional, Ideas, Principales proyectos y
proyecciones

3° Jornada de Petrdleo 2025
N OVi e m b re 2 O 2 5 5.'12?53'.23 Icuicéclegrl)go la revolucion exportadora
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