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Economia ciclica, vinculada a materias primas - El sector energético es
relevante con 7.7% del PBI — expansion en una economia estancada

E&P INVESTMENTS IN ARGENTINA (USD Million)
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La inversion en petroleo y gas es la mas relevante en la economia del
pais — Nivel record, al que se suman gasoductos, oleoductos y puertos

E&P INVESTMENTS IN ARGENTINA (USD Million)
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Rol excluyente de cuenca Neuquina

CRUDE OIL, CONDENSATE AND NATURAL
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Desarrollo de Fénix en CMA-1 con productividad excepcional: mas de 10
Mmm3/d con tres pozos — Potencial exploratorio y de desarrollo offshore
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Mercado interno de gas maduro: +1.4% en ultimos 12 meses - Gran
demanda estacional en invierno — Demanda insatisfecha
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TGS expandird 14 MMm3/d para el invierno 2027 — El desarrollo de gas
para los 3-4 meses de invierno requiere precios altos — Exportaciones a
Brasil y Norte Grande de Chile — Paraguay?
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Rally en produccion de shale desde Junio tras 5 meses de estancamiento

- Septiembre 848,951 bbls/d (Record 852,546 bbls/d en Agosto 1998)
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La produccion convencional declina en todas las cuencas incluida la
Neuquina
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ACTIVE DRILLING RIGS
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Reduccion en perforacion en ultimos dos anos — Colapso en cuencas
convencionales — Estabilidad en Vaca Muerta, con mejoras operativas
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Productividad Patrileo por Pozo |bopd/ pozo)

Productividad Petréleo por Pozo (bopd/pozo)
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La productividad de yacimientos maduros es muy inferior a la de
cuenca Neuquina por los pozos de shale oil de la Fm. Vaca Muerta
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Nuevas tecnologias para desarrollo de algunos yacimientos maduros:
recuperacion terciaria 2.1% del total
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Fuerte contraccion en inversion en yacimientos maduros — Necesidad
de incremento en shale oil para mantener el ritmo de crecimiento

ESCALANTE - PRECIO LOCAL Y PARIDAD DE EXPORTACION
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Mas de 1,500 millones de boe acumulados
de la Fm. Vaca Muerta — El desarrollo solo
puede ser exportador
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Shale oil 546,748 bbls/d (+30.7% y-o0-y) - Shale gas 91.3 en Julio
(+10.0%) - 369 pozos de shale conectados en Ene-Sep. 2025: +15.3%

SHALE WELLS TIED IN AT NEUQUEN BASIN
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Incremento de produccion 2020-2023 por productividad — Desde 2023

por cantidad de pozos nuevos conectados: necesidad de aumento de

inversion en cantidad de pozos cada afno para mantener tendencia

SHALE OIL

Production growth driven by number of wells

Production growth driven by productivity per

2025

Shut in of parent wells
during intensive fracking
campaign in first months of
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e New shale wells drilled for oll/cond ensate (r)

Annual increase in shale oil/condensate output (1)
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Production output evolution corresponds to Jan-Sep of each year and January-September, to show consistency of conclusion (same for the
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Efecto “Parent-Child” requerira perforar mas pozos en concesiones
maduras para mantener crecimiento — Mas capital

AVERAGE ACCUMULATED PRODUCTION PER 1,000 FT. OF LATERAL LENGTH
{blls /1,000 FT.} AVERAGE ACCUMULATED PRODUCTION PER 1,000 FT. OF LATERAL

LENGTH {bbls/1,000 FT.)

1 E 11 16 21 26 1 £
— 2013 — 2014 2015 2016 —200F — 2018 — 2019
1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 — 2020 — 2021 — 2022 & 2023 & 2024 A I025
2019 — 2020 — 2021 — 2022 —— 2023 — 2024 —I025

AVERAGE ACCUMULATED PRODUCTION PER 1,000 FT. OF LATERAL
LENGTH (bbls/1,000 FT.)
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Desarrollo en concesiones del Noroeste del play
Vaca Muerta — Necesidad de infraestructura
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Mapa de la Secretaria de Energia de la Provincia de Rio Negro — Mapa de presentaciones YPF
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Obras de infraestructura de O&G que no se ven desde hace 50 anos

NEUQUINA BASIN'S OIL MIDSTREAM

ESTIMATED CAPACITY EVOLUTION
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MAKING PROGRESS IN MIDSTREAM OIL EXPANSION PROJECTS
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La expansion potencial de shale gas requiere mercados internos y
externos - Regionales y proyectos de LNG

PRDDUCEIGH DE GAS CDN DESTIHD m C1LUR DF1 PETROS FO - PNFRGIA ARGENTINA 430 000 MUSD DESDFE 2031/ YPF AX4
LOCAL EINTERNACIONAL. _
EL PROYECTO ARGENTINA LNG ES LA UNICA ALTERNATIVA PARA DESARROLLAR A GRAN ESCALA LOS RECURSOS

GASIFEROS DEL PAIS SE TRATA DEL. MAYOR PROYECTO DE INVERSION DE LA HISTORIA ARGENTINA.

300 ® Produccion local a consumo interno
s P INFRAESTRUCTURA UPSTREAM
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Dos FLNG con FID de Southern Energy en 2027-2028 con nuevo
gasoducto de 30 MMm3/d — Proyectos de LNG de YPF por 80 MMm3/d
— Riqueza petroquimica del gas ALE GAS ASOCIADG POBRE

c3-ca C5+
2%

1% N2-CO2
&%
REFERENCIA Area de Influencia Natural Indirecta Aeras nat. protegidas
- N Tratayu LA PAMPA === Gasoducto onshore e Gasoducto offshore
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Nuevas fronteras del Convencional y No Convencional — La clave es la
evolucion del financiamiento

* Flexibilizacion de Regalias
* Reduccion para proyectos de terciaria; Escala variable; Diferimiento parcial
* Eliminacion de Derechos de Exportacion en yacimientos convencionales

* Declinacidon de crudos pesados requerira importacion para refinerias; Costo fiscal es
minimo en crudos pesados y condensados, menor a USD 50 millones anuales

* Amortizacion acelerada en inversiones en desarrollos de yacimientos
convencionales

* Instrumentos de financiacidon especificos como Royalty Trusts; Una suerte de
“RIGI” para instrumentos financieros para O&G

* La exploracion en otros shales
* D-129 en el Golfo de San Jorge

* Palermo Aike



3° Jornada de Petréleo 2025

El Petrdleo liderando la revolucion exportadora
anergetics del pais

bl Wl

INSTITUTO ARGERT 90

el T o i
g DELACTRLE ¥ OCL GRS

e i Nl

Exportaciones energéticas Ene-Sep. 2025: +13.1% - Importaciones: -
20.5% - Balance Energético USD 5,368 MM (+44.6%; net +1,656 M M)

ACCUMULATED EXPORTS OF ENERGY PRODUCTS (USD Millian)
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